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Forord

Vi tillagnar denna studie till vara fantastiska mammor, ni har varit dar for oss i alla
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handledare Maria Bogren fran djupet av vart hjarta, du har under uppsatsens gang bidragit
med fantastiska och vérdefulla rad samt kommentarer. Sist men inte minst vill vi dven tacka

vara opponenter och respondenter, utan er hade det inte varit mojligt!

Katarzyna Stefanska Kemal Yilmaz




Sammanfattning

Titel: En kvantitativ studie om skillnader mellan kvinnor och mans finansiella risktagande
under Covid-19

Forfattare: Katarzyna Stefanska och Kemal Yilmaz
Handledare: Maria Bogren

Kurs: Kandidatuppsats, 15 hégskolepoédng, Féretagsekonomi C- Finansiering,
Mittuniversitetet, Hostterminen 2021

Syfte: Syftet med denna studie &r att underséka skillnader mellan kvinnor och méns
finansiella risktagande under Covid-19. Denna studie kommer belysa eventuella férandringar
som intraffat under pandemins gang. Detta for att bidra med kunskap till individer som
investerar vid en pandemi och técka det forskningsgap som existerar.

Metod: Empiri 4r insamlad utifrén en kvantitativ enkatundersokning. Det empiriska
materialet analyserades baserat pa de teoretiska ramverken om portfoljteorin, diversifiering
av aktieportfolj, beteendeekonomi, kdpprocessen, olika varianter av risker och investeringar
under Covid-19.

Slutsats: Deltagarna i enkatundersdkningen visade medvetenhet om att finansiella risker
tillkommer vid investeringar. Det konstaterades att det &r stora likheter mellan kdnen nér det
handlar om riskbendgenhet vid investeringar. Majoriteten av man och kvinnor investerade
mer i borjan av Covid-19 och investerar som vanligt i dagslaget. Det existerar skillnader
mellan kdnen nar det galler hur manga individuella aktier som kravs for att uppna en effektiv
och resultatrik diversifiering. Bade kvinnor och méan pavisade medvetenhet om att kanslor
existerar vid investeringar. Dock &r det skillnader mellan kénen nar det handlar om vilka
kanslor som tillkommer till f6ljd av en investering.

Nyckelord: Koénsskillnader i ekonomiskt risktagande, Beteendeekonomi mellan kénen,
Portfoljteori, Covid-19, Risktagande inom investeringar, Diversifiering



Abstract

Title: A quantitative study on differences between women and men's financial risk-taking
during Covid-19

Author: Katarzyna Stefanska and Kemal Yilmaz
Supervisor: Maria Bogren

Course: Bachelor's thesis, 15 credits, Business Administration C- Finance, Mid Sweden
University, Fall 2021

Purpose: The purpose of this study is to investigate differences between women and men's
financial risk-taking during Covid-19. This study will shed light on whether there have been
any changes during the pandemic. This is to contribute knowledge to individuals who invest
during the pandemic and to cover the research gap that exists.

Method: Empirical data is collected based on a quantitative survey. The empirical material
is analyzed based on the theoretical framework on portfolio theory, stock portfolio
diversification, behavioral economics, buying process, different risk variants and investments
during Covid-19.

Conclusions: The participants in the survey showed an awareness that financial risks
arise from investments. It was found that there are great similarities between the genders
when it comes to risk appetite for investments. The majority of men and women invested
during the beginning of Covid-19 and are investing as usual at present time. There are
differences between the genders in terms of how many individual stocks are required to
achieve effective and result-rich diversification. Both women and men demonstrated an
awareness that emotions exist when investing. However, there are differences between the
genders when it comes to what type of emotions arise as a result of an investment.

Keywords: Gender differences in economic risk-taking, Behavioural economics between
the genders, Portfolio theory, Covid-19, Risk-taking in investments, Diversification
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1. Inledning

| denna del ska &mnet presenteras for lasaren. Har introduceras bakgrund, aktier, fonder,

problemformulering, syfte, forskningsfragor och avgransningar.

1.1 Bakgrund

Enligt studien Investing in stocks: The influence of financial risk attitude and values-related
money and stock market attitudes av Keller och Siegrist (2006) har privata investeringar i aktier
och vérdepapper Okat i betydelse. Allt fler individer investerar sina pengar i aktier och
vardepapper for att dels sékra sin inkomst infor framtiden, i synnerhet pensionen. Individuellt
investeringsheteende ar en nyckelfaktor pa finansmarknaden och att fatta ekonomiska beslut
innebar oundvikligen nagon form av risktagande (Lawrenson & Dickason-Koekemoer, 2020;
Plieger et al. 2021). Mycket forskning har &gnats at att studera konsskillnader i ekonomisk
risktolerans och risktagande. Relativt fa forskare har dock forklarat varfor konsskillnader
existerar (Lemaster & Strough, 2014). Vidare forklarar forfattarna att finansiella risktagande i
investeringar kan bade leda till negativa (exempelvis okade skulder) och positiva resultat
(exempelvis investeringsvinster). Det & manga studier som dokumenterar att det ar en klyfta
mellan kdnen nér det géller ekonomiskt risktagande och denna klyfta &r av stor ekonomisk
betydelse (Bannier & Neubert, 2016). Vidare forklarar forfattarna att kvinnor har lagre

arbetsinkomst och ar mindre villiga att investera i riskfyllda finansiella tillgangar.

Nér det géller risktagande ar investeringsbeteendet en betydelsefull aspekt inom investeringar
och anvands ofta for att klassificera tillgangar ur ett makroekonomiskt perspektiv (Meier-Pesti
& Penz, 2008). En tillgangs risk kan forklaras som osakerhet kring en tillgangs framtida
avkastning (Meier-Pesti & Penz, 2008). Forskning rérande risk, med tonvikt pa demografiska
faktorer, ar begransad och men anda viktig for finansbranschen (Brooks et al. 2019). Enligt
Plieger et al. (2021) har genus identifierats som en av de starkaste aspekterna kring risktagande.
Kons- och personlighetsdrag influerar riskbendgenhet i samband med ekonomiska beslut.
Forutom kon, kan personlighetsdraget ocksa paverka risktagandet i det ekonomiska
beslutfattandet. Det kan handla om egenskaper som exempelvis aggression, impulsivitet och
sensationssokning (Plieger et al. 2021). Enligt forskarna Lawrenson och Dickason-Koekemoer
(2020) studie framkommer det att man och kvinnors risktagande skiljer sig fran varandra.



Tidigare forskning om skillnader mellan kvinnor och mans finansiella risktagande visar att
kvinnor handlar 45% mindre &n man pa borsen, samt att man ar mer benagna att ta risker
(Barber et al. 2001). Att delta pa aktiemarknaden &r ett viktigt ekonomiskt beslut och det finns
stora skillnader i deltagandet mellan individer, dar kvinnor deltar i mindre utstrdckning an mén
(Almenberg & Dreber, 2015). Det finns tidigare forskning som dokumenterar att kvinnor oroar
sig mer &n man och upplever kanslor starkare i olika situationer. Detta medfor att nar potentiella
daliga resultat uppstar tenderar kvinnor att bli radda till skillnad fran man som blir arga. Réadsla
i ett kanslomassigt tillstand avskracker fran risktagande medan ilska leder till att man tar storre
risker (Brooks et al. 2019). Mén &r bendgna att k&nna sig mer kompetenta inom ekonomiska
fragor an kvinnor. Detta leder till att méan ar mer sjalvsakra om sin formaga att fatta ekonomiska
beslut (Barber et al. 2001). Individer med hogre inkomster och mén har mer positiva attityder
till ekonomiskt risktagande an individer med lagre inkomster och kvinnor (Keller & Siegrist,
2006). Enligt Lusardi och Mitchell (2007) ar kvinnor i allmé&nhet mindre ekonomiskt kunniga
jamfort med man och finansiell laskunnighet paverkar bade besparingar och portféljval.
Kvinnor investerar i genomsnitt i mindre riskfyllda portféljer an mén gor. Det finns forskning
om att kvinnor uppfattar borsrisken som betydligt hogre an mén, vilket ocksa kan leda till att
kvinnor har férre aktier i sina portfoljer (Jacobsen, et al. 2014). Vidare forklarar forfattarna att
kvinnor tenderar att investera sina pensionsfonder i mindre riskfyllda tillgangar an man. Nar
det galler skillnader mellan man och kvinnors finansiella risktagande har forskare
dokumenterat mycket forskning kring aggression, sensationssokande och dominans. Detta har
det forskats om darfor att forskare har antagit att kanslor kan forklara konsskillnader i
ekonomiskt risktagande (Lemaster & Strough, 2014). I genomsnitt har kvinnor en l&agre
inkomst och valstand samt 16per mycket storre risk att leva i fattigdom under pensionen. Detta
medfor att det ar viktigt att battre forstd de faktorer som ar forknippade med

investeringsbeteendet bland kvinnor och hur dessa kan skilja sig fran mans (Fisher, 2010).

Typerna av aktierna varierar, och det finns A-, B- och C-aktier samt preferensaktier (Avanza,
2020a). Nar man dger stamaktier & man deldgare i ett foretag och bokstdverna beskriver
skillnader mellan aktietyperna. Vidare skriver forfattaren att det exempelvis kan handla om hur
mycket rostratt aktiedgaren har pa bolagsstimman. Om en aktieagare besitter preferensaktier
har den foretradesratt vilket innebar att aktieagaren har fortur till aktieutdelningar och det ar pa

forhand en fast beslutad utdelning. En fond bestar av ett flertal varierande vardepapper och det



finns olika sorters fonder som exempelvis rantefond och aktiefond. Rantefonder bestar av
rantebarande tillgangar medan aktiefonder bestar av aktier. Det rekommenderas att spara i
fonder eftersom man indirekt blir &gare av flera aktier, vilket bidrar till att aktiedgaren sanker

sina risker vid placeringar (Avanza, 2020b).

Euroclear Sweden, Sveriges vérdepapperscentral, har sammanstéllt statistik 6ver dgandet av
aktier noterade i Sverige under 2020 1 rapporten “Aktiedgandet i Sverige 2020 (Euroclear
Sweden, 2021). | denna rapport konstateras det hogsta antalet aktieagare, bade manliga och
kvinnliga, sedan 2007 pa borsen. Vidare uppmarksammar rapporten att aktiedgandet gar ner i
aldrarna och en anmarkningsvard rekordnotering for kvinnors genomsnittliga antal aktier
konstaterades. Rapporten fran Euroclear Sweden (2021) uppméarksammar hur aktiedgandet
utvecklats under 2020 och belyser att individers liv, vanor och beteenden har paverkats till foljd
av Corona pandemin (Covid-19 framover). Internationella handelser influerar ofta
borsutvecklingen och detta har dven skett pa den svenska aktiemarknaden. Trots att Covid-19
haft inflytande pa borsutvecklingen har intresset Okat hos aktiedgare runt om i Sverige
(Euroclear Sweden, 2021).

1.2 Problemformulering

Covid-19 har i grunden forandrat méanniskors levnadssétt over hela varlden. De direkta
hélsokonsekvenserna ar stora och hundratusentals individer har avlidit och miljoner har testats
positivt for Covid-19. Manga lander har drabbats utéver halsokonsekvenserna da pandemin
aven paverkat den nationella ekonomin med arbetsloshet. (Collins et al. 2021). Enligt Akkaya
et al. (2020) faller BNP i Sverige samt resten av varlden detta paverkas av naturkatastrofer och
pandemier, som exempelvis Covid-19. P& grund av starkt fortroende hos foretag, finansiella
marknader och internationell handel tenderar konjunkturférandringar att sprida sig snabbare pa
den svenska marknaden jamfort med omvarlden. Foretagsanstallda fick arbeta hemifran och en
studie av Dingle och Neiman (2020) visar att 44 procent av arbetet i Sverige kan utforas
hemifran, dessa siffror dvertraffas endast av Schweiz och Luxemburg till skillnad fran till
exempel USA dar uppskattningen ligger pa 42 procent. Jamfort med andra lander har Sverige
haft svagare inhemska restriktioner vilket ledde till svagare effekter pa den svenska ekonomin.

Dingle och Neiman (2020) forklarar dock att detta beror inte endast pa svagare restriktioner



utan aven pa hur sarbar ekonomin ar och hur aktorer véljer att inordna sig efter de nya villkor

som tillkommer i samband med restriktionerna.

Flera studier har gjorts inom risktagande, bland annat av forskarna Halko, Alanko och Kaustia
(2012) som undersokte skillnader mellan kvinnor och mans finansiella risktagande i Finland.
Forskarna forklarar att det inte ska finnas nagra skillnader mellan man och kvinnors
riskbendgenhet i ett jamstéllt land. Forskningen visar dock annat. Halko et al. (2012) forklarar
att trots jamstalldheten som rader i Finland finns det skillnader mellan kvinnor och mans
risktagande. Edin och Selin (2020) kopplar dessa skillnader till 16neskillnaderna, mén tjanar i

snitt mer &n vad kvinnor gor och har darfor mer kapital att investera.

Eftersom Covid-19 plotsligt spred sig dver varlden kunde ingen forutse paféljder av denna
pandemi. Detta bidrog &ven till att investerare borjade kOpa och salja fler aktier. Tidigare
studier belyser skillnader mellan investeringsbeteendet som berér kvinnor och mén, daremot
klargor inte dessa studier hur investeringsbeteendet skiljer sig under en pandemi. Fa forskare
klargor vad som ligger bakom investeringsbeteendet mellan de tva konen. Tidigare forskning
uppmarksammar faktorer som kanslor och kapital. Statistiska centralbyran (2021) forklarar att
kvinnor hanterar finansiella kriser battre an méan, speciellt kvinnor mellan 30 och 39 ars alder
da deras investeringar har dubbelt sd hog tillvaxttakt jamfort med mannens. Vidare forklarar

skribenterna att dessa slutsatser kunde gdéras med koppling till finanskrisen under 2008.

1.3 Syfte och forskningsfragor

Syftet med denna studie &r att undersoka skillnader mellan kvinnor och méns finansiella
risktagande under Covid-19. Tidigare forskning presenterar att det har forekommit skillnader
mellan kvinnor och méns finansiella risktagande med hénsyn till kénslor och kapital. Denna
studie kommer belysa om det har intraffat forandringar under pandemins gang eftersom privata
investeringar har oOkat i betydelse och det &r alltfler personer som investerar. En av
huvudfaktorerna som studien tar stéllning till & Covid-19, eftersom tidigare forskning inte tar
hénsyn till pandemin. Detta for att bidra med kunskap om individer som investerar vid en

pandemi och tacka det forskningsgap som existerar.



Forskningsfragor

Har kvinnor och méns investeringsbeteende foréandrats under Covid-19?
Vilka investeringsbeslut tog kvinnor och man under Covid-19?
Vilka skillnader finns mellan kvinnor och méns diversifiering vid investeringar och sparande?

Paverkas mannen mindre av kanslor vid investeringsbeslut an vad kvinnor gor?

1.4 Avgransningar

Studien avgransas till att undersoka skillnader mellan kvinnor och méns finansiella risktagande
under Covid-19. Forfattarna till studien & medvetna om att det finns andra faktorer som
paverkar hur individer véljer att investera sina pengar, dar alder och utbildningsniva ar nagra
av dem. Eftersom syftet med denna uppsats ar att representera den svenska befolkningens
investeringsbeteende under pandemin valde forfattarna att i denna studie bortse fran
deltagarnas utbildningsniva och sysselsattning. Denna studie kommer dessutom inte att

redogora for skillnader mellan olika investeringstyper. Detta inte &r relevant for denna studie.



2. Teorli

De teorier som redovisas nedan ar diversifiering av aktieportfolj, portféljteorin,

beteendeekonomi, kbpprocessen, investeringar under Covid-19 och olika varianter av risker.

2.1 Portféljteorin

Det ar ett flertal antaganden som utgor grunden for Markowitz portfoljteori, exempelvis
antagandet om att alla investerare har samma risk- och avkastningsférvantningar éver samma
tidshorisont. Markowitz (1952) portfoljteori forklarar att investerare vill ha en sd hdg

avkastning som mojligt till en sa Iag risk som majligt.

High Risk High Return

Medium Risk pem—— Medium Return

Low Risk —) Low Return

Figur 1: Risk- och avkastningsforvéntningar. (Egen modell inspirerad av Markowitz, 1952)



Portféljteorin utvecklades for att investerare ska analysera sina investeringsportfoljer. Teorin
talar om tva olika risker, marknadsrisk och unik risk, samt méter dessa i varians (). Varians
ar ett matt som visar spridningen runt medelvérdet, denna kan aven kallas for total risk och
mats utifran den genomsnittliga avkastningen pa aktieportfoljen. Den unika risken omfattar de
allmanna risker till exempel rantelage och konjunktur medan marknadsrisk bestar i att vardet
pa marknaden kan sjunka i samband med bland annat varldshandelser. Vidare forklarar teorin
att det inte & mojligt att diversifiera bort den totala marknadsrisken genom att kdpa en
aktieportfolj med flera olika aktier (Markowitz, 1952). Daremot &r det mest effektiva sattet att
minimera risken pa sina investeringar, enligt Markowitz portféljteori, att 4ga en diversifierad
aktieportfolj. Om investeraren vill ha hog avkastning maste en hégre risk accepteras, med detta
menar Markowitz (1952) att det finns ett direkt samband mellan avkastning och risk.
Portfoljteorin forklarar dven marknadsportfoljen, vilket ar en portfolj med aktier dar den unika
risken har diversifierats bort. Denna typ av portfolj omfattar alla aktier som finns pa
marknaden. Enligt Markowitz (1952) ger marknadsportféljen den mest optimala

overensstammelsen mellan risk och avkastning.

Enligt Markowitz (1952) minskar den unika risken i samband med att aktier i aktieportféljen
okar vid en diversifiering. Hur avkastningsmonstret paverkar den unika risken beror pa hur
aktier i portfoljen star i relation till varandra. Om aktiekurserna flyttar sig at olika hall vid
samma tidpunkt innebér detta att aktierna har en perfekt negativ korrelation. Darav motverkar
kursféréandringar varandra och minskar reduceringen i aktieportfoljens avkastning, samt den
totala risken. Néar aktier har en lag inbordes korrelation finns det mojlighet att minska den unika
risken och fa det mest fordelaktiga resultatet av diversifieringen. Aktieportfoljen skall
expanderas med andra aktier an de som redan ingar i aktieportfoljen, men enligt Rubinstein

(2002) galler detta aktier inom en annan bransch.

2.2 Diversifiering av aktieportfolj

Enligt studien The number of stocks required for effective portfolio diversification av Bradfield
och Munro (2017) har det gjorts méngder av forskning om antalet aktier som behovs i en
portfolj for en effektiv diversifiering. Enligt Aktiewiki (2020) innebér diversifiering
riskspridning, vilket kan ske genom att &ga aktier i flera foretag. Alla investeringar innebér



nagon form av risk i sig, oavsett hur sakra aktiedgare kanner sig kan oférutsedda handelser
intraffa (Avanza, 2020).

Bradfield och Munro (2017) forklarar att majoriteten av studier kommer till slutsatsen att hdgst
20 aktier behdvs for en effektiv diversifiering. Daremot forklarar forfattarna att majoriteten av
standardtextbocker om investeringsforvaltning foresprakar att aktieportfoljen ska innehalla
mellan 10 och 15 aktier med olika bolag for en effektiv diversifiering. Nar aktier i portfoljen
inte har en hog korrelation med varandra finns det majlighet att uppna en lagre risk. Nar
aktieportfoljen expanderar med andra aktier an de som redan ingar i aktieportfoljen kan

svangningarna stabilisera varandra (Rubinstein, 2002; Hillier et al. 2020).

Trots fordelarna med diversifiering, som exempelvis riskminimering, tenderar investerare i de
flesta fall att ha en underdiversifierad aktieportfolj (Khan et al. 2017). Detta kan bli kostsamt
for aktiedgare och darfor ar det viktigt att sprida ut sina risker. Tidigare litteratur indikerar att
manliga, erfarna, hoginkomsttagare, rika och sofistikerade investerare diversifierar sin
aktieportfolj effektivare an investerare som tillhor andra socioekonomiska grupper (Khan et al.
2017). Den traditionella finansteorin rekommenderar att investerare har en valdiversifierad
aktieportfolj. Trots detta tenderar de flesta investerare, oftast handlar det om ungdomar och
laginkomsttagare, att inneha en underdiversifierad aktieportfélj (Dorn & Huberman, 2005).
Vidare forklarar Khan et al. (2017) att antalet timmar investerare tilloringar pa att analysera
borsen kan vara en viktig faktor for att forklara diversifiering. De aktiedgare som spenderar
mer tid pa att analysera borsen ar mer benagna att ha en diversifierad aktieportfolj an de

aktiedgare som spenderar mindre tid.

2.3 Beteendeekonomi

Beteendeekonomi ar ett omrade inom psykologi och ekonomi som har i syfte att forklara
investerarnas beteende (Thaler et al. 2004). Nagra av de beteendeaspekter som kopplas till
investeringar ar kanslor, riskbenagenhet, tidshorisont och investeringsmal som investeraren
besitter (Mittal et al. 2021). Teorin forsoker framst forklara hur beteendet hos investerarna kan
leda till irrationella beslut. Till och med erfarna investerare kan bega misstag da det ar svart att
alltid avgora om finansiella beslut grundas pa fakta eller kanslor. Genom att forsta
beteendeekonomi far investerarna en djupare forstaelse for om det ar kanslor som styr, och

darmed ha mojlighet att undvika investeringsmisstag (Thaler et al. 2004). Enligt forskaren



Thaler et al. (2004) finns det fyra olika typer av beteenden: forlustaversion, konfirmeringsbias,
nyhetsfixering och 6verdrivet sjalvfortroende.

Teorin om forlustaversion forklarar att investerare kdnner mer smarta vid en forlust an vad de
kanner lycka eller njutning av en vinst. Nar en investerare drabbas av marknadsforlust kan detta
leda till radsla, vilket utvecklas till 6verdriven forsiktighet eller att investeraren avstar helt och
hallet fran investeringar med hog risk (Thaler et al. 2004). Brooks et al. (2019) forklarar att
kvinnor tenderar att bli mer radda an man, och véljer darfor att investera i mindre riskfyllda
investeringar eller avstar fran att investera. Daremot drivs man av ilska vid eventuell forlust

vilket leder till att de tar storre risker for att kompensera forlusten.

Teorin om konfirmeringsbias beskriver ménniskans tendens att halla fast vid information som
individen redan vet om (och haller med om) samt att undvika och ignorera information som
individen inte haller med om. Denna typ av beteende leder oftast till misslyckade finansiella
beslut da investeraren missar viktig information, eftersom denna inte Gverensstimmer med

investerarens egna tankar och tro (Thaler et al. 2004).

Nyhetsfixering innebér att det forkommer nya trender som paverkar individens syn pa vad som
kommer att ske i framtiden. Om det har gatt bra for borsen under en langre tid ar det enkelt att
investerare tror att den kommer fortsatta i samma riktning. Thaler et al. (2004) forklarar att det
ar nastan omojligt att forutse borsen vilket innebér att aktier och andra finansiella tillgangar

inte nédvandigtvis behdver ga i samma riktning som tidigare resultat.

Overdrivet sjalvfortroende innebar att investeraren tolkar lyckade investeringar som
skicklighet och forluster som otur. Detta tankeséatt har en tendens att 6verga till att investeraren
tror for mycket pa sin egna formaga och placerar stora summor pa en investering, vilket inte
alltid &r bra for langsiktiga investeringar (Thaler et al. 2004). Enligt Thaler et al. (2004) kan
Overdrivet sjalvfortroende leda till dkat risktagande vilket inte alltid &r ett bra val. Investerare
som med sakerhet lagger alla sina besparingar pa en investering, och denna investering inte blir

lyckad, har en bendgenhet att bli forlustavers.



2.4 Képprocessen

Teorin beskriver individens kdpprocess av varor och tjanster i 5 steg, behovsidentifikation,
informationssokning, alternativutvardering, kdp och utvardering efter kop (Blackwell et al.
2006). Det forsta tillstandet handlar om att individen identifierar ett behov, darav vill personen
ta sig fran ett tillstand till ett annat, detta kan vara till exempel att trada in pa borsen eller
investera sitt kapital. | nasta fas borjar individen soka efter information. Enligt Kotler (2003)
finns det tva olika informationssokningar, minneshaserad informationssokning och
handlingbaserad informationssokning. Minnesbaserad informationssokning betyder att
individen redan har kunskap och kdnnedom om varan eller tjansten, daremot handlingsbaserad
informationssokning syftar till att kdparen vill veta mer och soker information genom till
exempel internet. Handlingsbaserad informationssokning ar mest vanlig vid storre och dyrare
inkdp. | delmoment 3 alternativutvardering letar individen efter alternativ till varan och
tjansten, det brukar oftast vara homogena produkter som &r av intresse. Blackwell et al. (2006)
forklarar att dven vénner och bekanta har stort inflytande samt deras referenser och
rekommendationer. Om individen efter informationssékandet har valt att kopa aktier i foretag
A kan detta val paverkas av personer i ens omgivning som istéallet rekommenderar att kdpa
aktier i foretag B istéllet. Kopet ar det minst komplicerade steget i processen. Har far koparen
varan/tjansten i utbyte for pengar. | de sista delmomenten pagar konsumtionen parallellt med
utvéarderingen, konsumenten skapar asikter om inkdpet och lamnar eventuella recensioner. Vid
lagengagerande inkop tillampas sallan hela kopprocessen, detta eftersom kop av billigare varor
styrs av en kopimpuls. Vid kdp av dyrare varor eller tjanster ar det vanligast att alla
konsumenter gar genom alla stegen, detta beror pa hogre kopengagemang da konsumenten ska
spendera en stérre summa pengar eller képa nagot som han/hon inte har konsumerat tidigare
eller konsumerar valdigt sallan (Kotler 2003).
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2.5 Olika varianter av risker

2.5.1 Inflationsrisk

Det finns olika varianter av risker och inflationsrisken &r en av de mest betydande ekonomiska
riskerna som investerare star infor (Bekaert & Wang, 2010). Inflationsrisk innebar risken att
vardet pa investeringen kan vara lagre i framtiden pa grund av forandringar i kopkraft till foljd
av inflationen (Vanguradinvestments, 2021). Aven om varlden har haft en relativt mild
inflation under det senaste decenniet har den senaste krisen fatt ekonomer att undra om
inflationstrycket kommer att ateruppsta. Centralbankerna varlden 6ver har tillfort omfattande
likviditet in i det finansiella systemet och statsskulderna har 6kat. Enligt Bekaert och Wang
(2010) kan detta leda till att inflationstrycket kan ateruppsta nar ekonomin haller pa att

aterhamta sig.

2.5.2 Valutarisk

Valutarisk kan paverka bade multinationella foretag och inhemska foretag genom dess
inverkan pa forsaljningar, kostnader eller konkurrens (Du et al, 2016). Valutarisk kan definieras
som en vinst eller forlust nar man omvandlar pengar fran en valuta till en annan. Med anledning
av att valutakursen oftast ar rorlig och standigt forandras innebar detta da en potentiell vinst
eller forlust for en investerare. Fan et al. (2021) menar att det ar svart att forutspa
valutasvéangningar, trots detta finns det moéjlighet for investerare att skydda sig mot eventuella
valutaforluster genom valutaterminer. VValutaterminer &r finansiella instrument som garanterar
blivande inkop eller forsaljningar i fonden till en utsatt valutakurs och ett specifikt datum. For
att skydda sig ytterligare fran valutaforluster har investerare méjlighet att 6ppna valutakonto

dar det &r samma valuta som ror sig in och ut vilket medfor minskad valutarisk.

2.5.3 Ranterisk

Ranterisk uppkommer nér rantan varierar i en rantefond och det paverkar vardet i rantefonden.
Ranterisk kan ha en negativ eller positiv paverkan pa fonder. I de flesta fall innebar hog ranta
aven hog avkastning, daremot kan en hojd rénta innebdra en vardeminskning for
obligationsfonder. Obligationens kanslighet paverkas av obligationens forfallodatum och

kupongrantan. Aktiemarknaden paverkas inte pa samma satt, generellt paverkas borsen
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negativt av en rantehdjning och positivt vid en sénkning. Denna typ av risk kan méatas genom
ranteduration vilket vanligen uttrycks i ar. Med detta menas att en hog ranteduration innebéar

det en hogre réantekanslighet (Gomez et al. 2020).

2.6 Investeringar under Covid-19

Covid-19 har forklarats som en global pandemi av Word Health Organisation den 11 mars 2020
har paverkat den finansiella marknaden. Nar det absolut forsta Covid-19 fallet rapporterades
av World Health Organisation, sjonk S&P500 index med 33 % respektive 29 % fran 31
december 2019 till den 20 mars 2020 (Akhtaruzzaman, et al. 2021). Vidare forklarar forfattarna
att centralbanker, myndigheter och stora organisationer har gjort en rad insatser pa
finansmarknaden for att stimulera ekonomierna. Att understka effekten av forvanande
handelser pa aktiekursen ar av stor vikt. Covid-19 bidrog till en krasch i varldsekonomin och

den skapade negativa effekter pa de globala aktiemarknaderna (Varma, et al. 2021).

Investerarens investeringshorisont har under en lang tid varit i fokus inom akademisk forskning
och manga individer star infor finansiella planeringsproblem (Walsh, 2015; Rieger et al. 2021).
Befolkningen i tillvaxtlander och utvecklade lander blir dldre och det traditionella
pensionssystemet hotas (Chovancova & Arendas, 2015). Vidare forklarar de att en av
I6sningarna hade varit att inrdtta kapitalisering i pensionssystemet. Kapitalisering innefattar
exempelvis langsiktiga investeringar i aktier, obligationer och andra vérdepapper. Tidigare
forskning dokumenterar att kop och hallstrategin ar det effektivaste alternativet for investerare.
Enligt Chanvancova och Arendas (2015) tenderar investerare att kopa aktier regelbundet,
oavsett marknadsutveckling. Vidare forklarar forfattarna att da aktiemarknaden kraschar képer
investerare aktier till en 1&gre kostnad, vilket medfor Iagre genomsnittlig inképskostnad. Detta

bidrar i flesta fall till positiva resultat for langsiktiga investerare.

Nar Covid-19 spreds, nedstangningar skedde och oro spreds runt om i varlden paverkade for
forsta gangen halsorelaterade faktorer varldens borser kraftigt (Varma, et al. 2021). Det finns
rapporter som visar att MSCI World Index, som bestar av aktier fran 23 utvecklade lander och
24 tillvaxtmarknader, minskade med 10,7 % av sitt varde mellan 23 januari och den 6 mars
2020 (Varma, et al. 2021). Vidare forklarar forfattarna att nedgangen i indexen paverkade
investerarnas aktieportfoljer och manga investerare sag detta som ett tillfalle att kopa fler aktier

for att uppna en effektivare avkastning.
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Extrema handelser kan paverka individens beslutfattande (Huber, et al. 2021). Investerare pa
aktiemarknaden betraktas i allmanhet som daliga beslutfattare och Gverreagerar pa ny
information (Varma, et al. 2021). Kriser pa borsen influerar aktieagarnas finansiella beslut. Vid
perioder med en borskrasch, tenderar investerare att fokusera mer pa den senaste avkastningen
som aktierna genererar (Cardac, et al. 2019). Individer som fatt 1ag avkastning pa bérsen under
hela sina liv pavisar en mindre vilja att ta finansiella risker, delta pa aktiemarknaden och ar

negativa om framtida aktieavkastningar (Huber, et al. 2021).

2.7 Hypotesformulering

En hypotes &r ett antagande som framstaller vilket resultatstudien forvantas fa med hansyn till
tidigare forskningsresultat och utvalda teorier (Bryman, 2018). Med hjélp av féljande hypotes
ska studien belysa om det framkommer annat resultat &n vad tidigare forskning presenterat. I
tidigare avsnitt i arbetet framgar det att kvinnor i lagre utstrackning &r villiga att ta storre risker
vid investeringar an vad mannen ar. Detta beror huvudsakligen pa tva faktorer: inkomst och
kanslor (Bannier & Neubert, 2016). Man styrs av kanslor som aggression och impulsivitet
medan kvinnor ar mer forsiktiga och darmed véljer de mindre riskfyllda investeringarna, bland
annat investeringar i pensionsfonder (Plieger et al. 2021). Brooks et al. (2019) pastar att kvinnor
blir mer radda vid eventuella forluster, vilket kan leda till dverdriven forsiktighet enligt Thaler
et al. (2004). Déaremot drivs mén av ilska vilket i sin tur leder till 6kade och mer riskfyllda
investeringar for att tdcka forluster (Thaler et al. 2004). Detta bidrog till féljande hypotes;
méannen styrs lika mycket av kanslor som kvinnor. Tidigare forskning dokumenterar att
konsskillnader existerar, daremot ar det relativt fa forskare som tydliggor vilka faktorer som
ligger bakom dessa skillnader.

H1: Man tar hogre risker &n vad kvinnor gor

HO: Mén och kvinnor tar lika hdga risker
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3. Metod

| denna del beskrivs tillvidgagangssattet for datainsamlingen. Vidare diskuteras urvalet,

bortfall samt validitet och reliabilitet.

3.1 Kvantitativ forskningsmetod

Det finns ett flertal forskningsmetoder for att undersoka ett syfte. De vanligaste metoder som
anvands ar kvalitativa och kvantitativa forskningsmetoder. Denna studie ar av kvantitativ
karaktar, detta eftersom kvantifierbart samt statistiskt resultat eftersoks. Kvantitativ forskning
bidrar till att forskaren kan bekanta sig med det problem eller koncept som ska studeras, och
det kan generera hypoteser som kan komma att testas (Golafshani, 2003). Genom att anvanda
den kvantitativa metoden behdver inte forskarna vara nérvarande nér respondenterna besvarar
enkaten. Istallet samlas empiriska och kvantifierbara data in genom till exempel enkater, for
att forskarna sedan ska kunna dra lampliga slutsatser. Férdelen med kvantitativ forskning enligt
Denscombe (2009) &r bland annat att en stor mangd data kan bearbetas snabbt, samt presentera

en dversiktlig bild av slutsatsen.
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3.2 Tillvagagangssatt

Bryman och Bell (2017) beskriver de 11 huvudsakliga delarna inom kvantitativ forskning.
Modellen handlar i storre utstrackning om en idealtyp av undersékning som sallan stotts pa i
dess rena form, men som ligger till grund for en valstrukturerad forskning. Trots att sallan alla
11 steg implementeras i undersdkningar och forskning &r det bra att kanna till de grundldggande
faserna och sambandet mellan dessa. Figuren av Bryman och Bell (2017) anvéndes som en
vagledning i denna studie for att uppna en sa nara fullstandig kvantitativ forskning som mojligt.
Denna studie tillampar 9 av 11 steg fran figuren av Bryman och Bell (2017), i och med detta

har en egen modell skapats som beskriver tillvagagangssattet for denna studie i olika steg.

+
3. Undersdkningsdesign
4. Val av plats(er) dir forskningen
ska goras

5. Val av respondenter
(undersokningspersoner)

6. Bearbetning av data
+
7. Analys av data

8. Resultat/slutsatser

9. Formulering av resultat och
slutsatser

Figur 2: Tillvagagangssatt. (Egen modell inspirerad av Bryman & Bell, 2017)

Med hjélp av steg 1 teori gjordes val av lampliga teorier for att sedan kunna undersoka studiens
syfte, i steg 2 hypotes provas tidigare forskning som menar att skillnader mellan kvinnor och
mans finansiella risktagande existerar pa grund av kanslor som styr de tva konen i olika
situationer. | steg 3 undersokningsdesign formades fragestallningar som studien ska besvara, i
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néstkommande steg 4 val av plats(er) dar forskningen ska genomfdras och 5 val av
respondenter valdes arbetets urval och var undersokningen ska dga rum. Det urval som anvands
vid genomforandet av enkatstudien ar ett bekvamlighetsurval, déar enkaten nar ut till deltagarna
via internet. Darefter tillampas foljande steg 6 bearbetning av data vilket innebar att
informationen som samlades in, det vill sdga respondenternas svar pa enkaten, gors om till data.
| steg 7 analyseras data for att sedan kunna dra relevanta slutsatser i steg 8. Vid det sista steget
i processen, formulering av resultat och slutsatser, aterkopplar studien till steg 1 teori for att

sedan formulera ett slutligt resultat av studien. Figuren ovan klargor processen i detta arbete.

3.3 Population och urval

Population ar den undersokningsgrupp som forskaren véljer att gora sitt urval ifran (Bryman &
Bell, 2017). Populationen i denna studie & man och kvinnor i Sverige med en minimialder pa
18 ar. Urvalet gjordes med hjalp av bekvamlighetsurval vilket innebar att studiens deltagare ar
de individer som ér tillgdngliga. Enkéten delades via sociala mediekanaler, bland annat via
Facebook, LinkedIn med mera. Deltagarna som naddes via Facebook tillhdrde olika
investeringsgrupper. De Facebookgrupper som anvandes i denna studie &r; Aktie nybdrjare,
Investeringsguiden - aktier och investeringar samt Aktier, sparande och privatekonomi.
Eftersom somliga individer hade stdrre chans att hamna med i urvalet var detta ett icke-
sannolikhetsurval (Bryman & Bell, 2017).

| denna studie anvandes bekvamlighetsurval, detta for att nd ut till s manga respondenter som
mojligt for att fa en rattvis bild av verkligheten. Eftersom populationen var alla investerare i
Sverige var det viktigt att nd ut till individer i hela landet. Genom att anvéanda sociala
mediekanaler som hjalpmedel for att skicka ut enkaten blev det enklare att na den valda
populationen. Nackdelen med detta urval ar att det inte gar att dra allméanna slutsatser fran
enkatundersokningen och darfér blir inte resultatet representativ for landets investerare
(Bryman & Bell, 2018).

3.4 Enkat

Bryman och Bell (2017) beskriver enkater som pastaenden eller fragor som respondenter

besvarar utifran sina egna tankar, asikter och kanslor. Det vanligaste sattet att skicka ut enkater
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ar via mejl eller post men kan dven delas via internet sasom sociala medier eller pa platser som
exempelvis i vantrum, tunnelbanor eller restauranger. Denna typ av datainsamling ar billigare
att genomfora jamfort med exempelvis intervjuer och ar enklare att sprida geografiskt till det
valda urvalet samt gar snabbare att genomfora. Till skillnad fran andra datainsamlingsmetoder
medfor enkater ingen intervjuareffekt, da respondenternas svar inte paverkas av forskaren eller
en tredje part. De som svarar far sjalva lasa och besvara fragor. Vidare beskriver Bryman och
Bell (2017) nackdelar med att genomféra enkatundersokningar. Bland annat att forskaren inte
befinner sig pa plats med deltagarna, detta innebar att deltagarna inte kan stélla sonderande
fragor och fa svar pa eventuella funderingar. Med hansyn till detta bor fragor vara enkla och
korta vid en enkatformulering. Vid strukturering av enkatfragor ar det viktigt att enkéaten inte
ar for lang, da detta kan leda till att respondenter véljer att inte besvara alla fragor eller trottnar

och struntar i att avsluta enkéten (Denscombe, 2009).

Den anvanda datainsamlingsmetoden i denna studie &r enkat, detta eftersom en stor population
undersoks for att fa en sa rattvis bild av verkligheten. Enkéten bestar av 19 fragor, 6 delfragor
samt 1 scenario dar svarsalternativen ar stangda. Dock har respondenter vid en del fragor
mojlighet att skriva ett eget svar om inget av pastaendena stammer och de valt svarsalternativet
“annat”. Orsaken till att stingda frigor valdes vid utformning av enkéaten ar pa grund av att de
ar lattare att besvara enligt Bryman och Bell (2017), men dven for att undvika svar som “vet
ej”, “ingen asikt” och liknande. Bakgrundsfragor sdsom kon, dlder och inkomst stilldes for att
sedan kunna méta dessa variabler och underséka om de har ett samband med hur respondenter
hanterar olika typer av risker, deras kunskap och hur deras kénslor paverkar investeringar. Pa
grund av radande situationen i samhéllet till foljd av Covid-19 anséags enkét vara den mest
lampliga datainsamlingsmetoden for att undvika narkontakt med respondenter och minska
eventuell smittspridning. En annan faktor var att enkater &r billiga att genomfora och enkla att
sprida geografiskt. Som ovan namnts &ar det viktigt att na ut till s manga som mojligt
geografiskt, men aven att deltagarna tillnér bland annat olika aldersgrupper, har olika
erfarenheter och sa vidare, for att spegla verkligheten. Detta skulle inte kunna genomforas
genom ett annat datainsamlingssatt. Enkaten nadde respondenter via sociala medier, bland
annat via kanalen Facebook dar enkaten delades i olika Facebook grupper samt pa Discord,
LinkedIn, Snapchat och Instagram for att fa en stor spridning. Enkéaten skickades ut i olika
Facebook-grupper 2021/12/19. For att fa en storre spridning pa enkéaten skickades den aven ut

pa Discord, LinkedIn och Snapchat 2021/12/20. Darefter skickades en paminnelse pa samtliga
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sociala medie plattformar som anvants tidigare 2021/12/23. Majligheten att svara pa enkéaten
avslutades 2021/12/28 pa samtliga plattformar.

Det finns storre risk for bortfall med denna datainsamlingsmetod da de som svarar kan, som
namns ovan, vélja att strunta i att svara pa fragorna eller géra det med mindre engagemang
(Bryman & Bell 2017). For att minska bortfallet skickades det ut paminnelser genom att dela

enkaten pa nytt pa samtliga plattformar och uppmuntra personer att svara pa enkaten.

Enkaten formades pa Google Forms, detta sa att respondenterna fick tillgang till enkéaten utan
att behdva skapa ett konto. Google Forms framstéller diagram, vilket gor det enklare att l&sa
av svaren, mojligheten att se fraga for frdga samt respondenternas enskilda svar. Nackdelen
med detta system var att deltagarna kunde vélja vilka fragor de ville svara pa och vilja bort

fragor de inte ville svara pa. Detta medférde bortfall i enkatundersokningen.

3.5 Pilotundersokning

For att undvika missforstand vid formuleringen av enkatfragorna genomfordes en
pilotundersdkning. Bryman och Bell (2017) menar att denna undersdkning kan visa hur
forskningsinstrumentet fungerar innan man anvander det i den faktiska undersokningen. Vid
enkatundersokningar kan en pilotstudie vara speciellt viktigt eftersom forskaren inte &r
nérvarande och kan fortydliga eventuella oklarheter (Bryman & Bell, 2017). Vid en
pilotundersokning innehallande enkatfragor kan man stalla 6ppna fragor for att fa en bra bild
av vilka fasta svarsalternativ som &r lampliga for studien (Glock, 1988). Pilotstudien gjorde det
mojligt att bedéma om enkétfragorna och de fullstandiga instruktionerna var lampliga (Bryman
& Bell, 2017). Respondenterna av pilotstudien fick mojlighet att lamna synpunkter som bidrog
till forbattrade formuleringar av enkatfrdgorna. En viktig faktor som en del respondenter
reagerade pd var att de inte forstod en del begrepp som anvénds i pilotundersokningen. Studiens
pilotundersdkning medfdrde att begrepp som deltagarna inte forstod definierades i den faktiska
enkatundersokningen. Aterkopplingen kan ha lett till en vél fungerande enkét och eventuella

bortfall kan ha minskat.
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3.8 SPSS

Google Forms framstallde diagram for varje enskilt svar, dock for att méata sambandet mellan
olika variabler och lyfta fragor som var mest intressant for denna studie kodades svaren i SPSS.
SPSS dr ett dataprogram som anvénds av forskare vérlden Over for avancerade statistiska
dataanalyser. Detta leder till att forfattarna kan fa ut djupare statistiska dataanalyser for att
sedan implementera det i studien. Enligt Bryman och Bell (2017) ar det bra att inleda kodningen
och fora in data i ett statistikprogram innan alla enkater inkommit. Vid en innehallsanalys &r
kodning ett mycket viktigt steg for studien och det finns tva huvudsakliga delar som ar i fokus

namligen, kodningsschema och kodningsmanual. *

For att kunna analysera data och framstélla diagram samt tabeller kodades alla fragor och svar.
Kodningen genomférdes genom att ange ett varde for varje svarsalternativ, vardena varierade
mellan 1 och 5, till exempel dir 1 stod for “mycket 14g omfattning” och 5 for “mycket hog
omfattning”. Eftersom ndgra deltagare valde att hoppa dver nagra enkéatfragor skapades aven
en missing value 999. Analysen behandlade endast diskreta variabler.

3.6 Validitet och reliabilitet

Inom vetenskapliga studier anvands tva kriterier vid granskningen av forskning. For att méata
trovardigheten och kvaliteten anvands kriterierna validitet och reliabilitet. Dessa tva kriterier
handlar i grunden om hur pass tillforlitliga och noggranna métningarna &r, och detta &r av stor
betydelse i en kvantitativ studie (Bryman & Bell, 2017).

Validitet ar ett matt som bedémer om de slutsatser som genererats fran undersokningen hanger
ihop eller inte. For att 6ka validiteten valde forfattarna att lagga till fler svarsalternativ pa nagra
av enkatfragorna for att fa ett tydligare resultat (Bryman & Bell, 2017). Enligt Joppe (2000)
avgor validiteten om forskningen verkligen mater det som den var &mnad att mata eller hur
korrekt forskningsresultatet ar efter studien genomforts. For att stirka validiteten i denna studie
har en noggrann granskning av data gjorts innan den presenterades. Det resultat som
redovisades i denna studie anses vara trovérdigt eftersom tidigare forskning har presenterat
liknande resultat. Undersokningen som gjordes anses vara valid da bade fragestéllningar samt

syftet besvaras.
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Enligt Bryman och Bell (2017) handlar reliabilitet om huruvida ett matt ar palitligt eller inte.
Det handlar aven om ifall resultaten fran studien hade fatt sasmma utfall om undersokningen
skulle utféras pa nytt, eller om de paverkats av slumpmassiga och tillfalliga forutsattningar
(Bryman & Bell, 2017). Enligt Joppe (2000) handlar reliabilitet om i vilken utstrackning
utfallet &r principfast dver tid och en korrekt representation av den totala populationen som
studeras. Kirk och Miller (1986) identifierade tre typer av reliabilitet som avses vid kvantitativ
forskning. Dessa typer innefattar i vilken utstrackning en méatning som upprepas far samma
utfall, varaktigheten hos en matning over tid och likheten mellan métningar inom en viss
tidsram. Eftersom icke-sannolikhetsurval tillampats i denna studie innebdr det att vid
upprepade studier kan ett annat resultat redovisas, detta sdnker studiens reliabilitet. Eftersom
enkaten omfattade stangda fragor innebar det att vid omformulering av fragorna eller vid 6ppna
fragor hade ett annat resultat kunnat erhallas. | ett forsok att hoja reliabiliteten genomfordes en
pilotstudie i form av en testenkét dar 10 deltagare deltog, detta for att minimera risken att fragor
ar oklara eller kan misstolkas. Vid enkatundersokningen antecknas datum for utskick av

enkéaten pa de olika sociala plattformarna for att ytterligare forstarka studiens trovardighet.

3.7 Kallkritik

Akademisk litteratur och vetenskapliga artiklar ar huvudkallorna i den teoretiska delen av
arbetet. Vetenskapliga artiklar hamtades fran olika kallor som dessutom ar oberoende av
varandra. Mittuniversitetets och Sodertérn hogskolas databaser samt Google Scholar var
huvudkéllor for att hitta relevanta vetenskapliga artiklar, bland annat om tidigare forskning
inom @mnet och som &r “peer reviewed”. De vetenskapliga artiklarna som ar skrivna av olika
forskare analyserar och redovisar liknande resultat. Mot bakgrund av detta ansags dessa i hdg
grad vara trovardiga och relevanta i denna studie. S6kord som anvandes under studien var bland
annat “personal finance”, “gender differences in financial risk taking”, “differences in
behavior between genders”, ‘“personal finances”, “risk in finance”, “Diversification”,
“Portfolio theory” och “Investing during Covid-79”. | arbetet forekommer &ven elektroniska
kallor. Innan dessa valdes granskades forfattaren och publiceringsdatumet, samt att innehallet

jamférdes med andra kallor.
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4. Empiri & Analys

| denna del av uppsatsen redovisas och analyseras empirin som ar insamlad utifran en
kvantitativ enkatundersokning. Den insamlade datans mest betydande delar omfattar
riskbenégenhet, kunskap om investeringar och beteenden inom finansiella beslut.

4.1 Introduktion

Diagrammen som presenteras i denna del av arbetet kommer att analyseras, for att skapa en
djupare uppfattning om det forekommer ett samband mellan de olika variabler som leder till
studiens slutliga resultat. Dessutom testas studiens hypotes. Teorier som analyseras i denna del
av uppsatsen &r bland annat olika varianter av risker, portfoljteorin, beteendeekonomi,
investeringar under Covid-19 och diversifiering av aktieportfolj. Denna data ar insamlad
genom en kvantitativ enkatundersokning dar respondenterna fick svara pa nitton huvudfragor,
sex delfragor och ett scenario. Nedan introduceras olika diagram med bakgrundsinformation

fran genomford studie.

4.2 Bakgrundsfakta

Har presenteras bakgrundsfakta om kon, alder, manadsinkomst och varfor respondenterna

valde att borja investera.

Kon
Ovrigt

Figur 3: Distribution mellan kénen
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Enkédtundersokningen besvarades av 103 kvinnor, 141 mén, 1 respondent valde “Ovrigt” samt

2 respondenter valde att inte svara pa denna fraga. Studien omfattar totalt 247 respondenter.

Alder

69+

Figur 4: Respondenternas aldersgrupp

Majoriteten av respondenterna ar mellan 29-48 ar, darefter var en stor del 18-28 &r. Den minsta

gruppen av respondenterna var 69+ ar.

Vad ar din manadsinkomst innan skatt? (Exempelvis
I6n, csn, pension)

0-16 000 SEK
16,7%

46 001+ SEK
22,4%

16 001-30 000 SEK

30 001-46 000 SEK
36,6%

Figur 5: Deltagarnas manadsinkomst fore skatt

| figur 5 presenteras respondenternas manadsinkomst varv en av respondenter valde att inte
besvara denna frdga. De flesta av respondenterna, vilket motsvarar 36,6 %, har en
manadsinkomst mellan 30 001 kr och 46 000 kr. Foljande 24,4 % valde alternativ 16 001-30
000 kr, 22,4 % har ett manads kapital pa 6ver 46 001 och resterande 16,7 % av respondenterna
erhaller 16 000 kr.
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| enkatundersokningen fick deltagarna svara pa hur mycket de enligt deras egna uppskattning
investerar procentuellt. Av 246 respondenter svarade 45,9 % att de investerar mella 0-15 %.
Vidare svarar 37 % att de investerar mellan 16-30 %, 8,9 % investerar 31-45 % av sin inkomst

och 8,1 % investerar 6ver 45 % av sin inkomst (se figur 13 i bilaga 3).

Beskriv kort varfér du bérjade med investeringar?

Annat

For att fa béttre insyn och kunskap om mitt sparande Rénta pa rénta effekten
Spéanning

Pensionforsakring

For att det ar roligt att investera

Figur 6: Orsak till att deltagarna borjade investera

| enkaten stalldes fragan varfor deltagarna valde att borja med investeringar. Fragan bestod av
fasta svarsalternativ med en mdjlighet att vdlja “annat” vilket ledde till att deltagarna 1 nésta
steg kunde beskriva med egna ord vad som var anledningen till att de borja investera.
Majoriteten av respondenterna borjade investera pa grund av “rdnta pa rinta effekten”. De
flesta som svarade “annat” beskrev vad de kommer att géra med avkastningen, samt att en av
huvudfaktorerna till varfor respondenterna bdrjade med investeringar var att de ville bli

ekonomisk oberoende.

Respondenterna fick svara pd fragan; “vad &dr din sparhorisont” dir de fick vilja mellan 2
alternativ “kort: mindre &n 5 &r” och “lang: langre &n 10 4r”. 22,8 % valde alternativet “kort”

medan 77,8 valde “lang” (se figur 14 i bilaga 3).

4.4 Analys av sambandet mellan risktagande och kanslor

4.4.1 Kanslors paverkan pa investeringsbeslut

Tabell 1 presenterar en procentuell fordelning om kanslor paverkar studiens deltagare. Det &r
fler beteendeaspekter som kopplas till investeringar och nagra utav dessa ar kanslor och
riskbendgenhet (Mittal et al. 2021). Tidigare forskning redovisar &ven att det ar olika ké&nslor

som styr bada kénen dar bland annat méannen styrs av ilska och impuls medan kvinnor har en
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tendens att styras av radsla jamfort med man (Brooks et al. 2019). Utifran majoriteten av svaren
som studien genererat kan det konstateras att bade kvinnor och man paverkas av sina kéanslor
vid investeringsbeslut. Det finns dven en del respondenter som anser att kdnslomassiga tillstand
inte paverkar deras investeringsbeslut. Det som utmérker sig i denna studie ar att bada konen
svarade likt pa denna fraga med en skillnad pa 5,9 % vilket representerar att mannen som deltog
i denna studie paverkas mer av kanslor vid investeringsbeslut. Eftersom studien bestod av 141
man och 103 kvinnor far studien inte utesluta att ett annat resultat hade kunnats presenteras om
andelen kvinnor och man, var i samma omfattning av respondenter. Tidigare forskning
dokumenterar att bada konen paverkas av kanslor inom investeringar daremot ar kvinnors
kénslor starkare under investeringssammanhang (Brooks et al. 2019). Genom att studera
tabellen nedan framkommer det att resultatet skiljer sig at nar det galler tidigare forskning med
antagandet att faktorer som kunskap och utbildning kan ha en paverkan. Antaganden som gors
i denna studie ar att med hjalp av bland annat kunskap kan investerare vélja investeringar som
de har analyserat och har kdannedom om istéllet for att ga pa magkéansla. Med hjélp av denna
tabell &mnar studien att besvara problemformuleringen “Péverkas kvinnor mer av kénslor vid

investeringsbeslut 4n vad méinnen gor?”.

Tabell 1: Om kanslor paverkar respondenternas investeringsbeslut

Kén
Man Kyvinna Svrigt
Column ™% Column M % Column M %
Har kinslor paverkat dina Ja 66, 7% f0,8% 100,0%
investeringshesiut? Nej 33.3% 39.2% 0,0%

4.4.2 llska vid forlust pa grund av investeringar

Tabell 2 presenterar i vilken utstrackning kvinnor och man drivs av ilska vid forlust pa sina
investeringar. En av faktorerna som maén styrs av vid ekonomiska beslut &ar ilska, detta
kanslomassiga tillstand leder till att man tar stérre risker inom investeringar (Brooks et al.
2019). Nér det galler finansiellt risktagande inom bada konen har forskare dgnat mycket tid at
forskning kring aggression. Forskare har antagit att hormoner kan definiera konsskillnader i
ekonomiskt risktagande (Lemaster & Strough, 2014). Efter att ha analyserat svaren i denna

studie kan det konstateras att det &r likheter och skillnader inom kdnen. Majoriteten av kvinnor
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och min styrs av ilska i “lag omfattning”. Da tidigare forskning dokumenterar att man blir arga
och tar storre risker for att kompensera forlusten, visar denna undersékning motsatsen. | denna
studie konstateras det att det dr fler kvinnor som styrs av ilska i “hdg omfattning” vid forlust
pa sina investeringar &n man. Det som kan noteras i denna studie ar att manniskor drivs i nagon
omfattning av ilska nar det galler forluster pa sina investeringar. Detta resultat avviker fran
tidigare forskning. Resultatanalysen av studien visar inte att ilska driver man till storre
risktagande. Studien visar inga tydliga samband mellan ilska och risktagande, den procentuella
skillnaden mellan kvinnor och mén som valde “hog omfattning” askadliggor att kvinnor drivs
mer av ilska an vad mannen gor. Den kvinnliga procentuella férdelningen motsvarar 9,8 %
medan endast 3,5 % for mannen. Detta skulle kunna tyda pa kvinnor ar de som drivs mer av
ilska, vilket kan kopplas till forskningen av Brooks et al. (2019) som visar att kvinnor reagerar
starkare. Detta kopplas aven till radsla och forsiktighet. Arbetet belyser ocksa att ilska kan

driva fram kvinnor till hogre risktagande.

Tabell 2: 1 vilken utstrackning drivs kvinnor och méan av ilska

Kin
Man Kyinna Svrigt

Column M % Column M %  Column M %

Dl'in's du avilska vid forlust  Mycket 13g omfattning 48,2% 45 1% 0,0%
e B L&g omfatining 35 5% 35,3% 0,0%
Yarken eller 10,6% 7,8% 0,0%

Hig omfattning 3,5% 9,8% 0,0%

Mycket hig omfattning 21% 2,0% 100,0%

4.4.3 Hur investerare paverkas av en investeringsforlust

Brooks et al. (2019) forklarar att man har lagre tendens att bli r&dda &n kvinnor och darfor
véljer de att investera i mindre riskfyllda investeringar eller later bli att investera. Utifran
studiens respondenter framgar det att trots en marknadsforlust fortsatter de flesta kvinnor och
man att investera i samma utstrackning. Thaler et al (2004) beskriver radslan vid en forlust som
forlustaversion vilken grundas i Overdriven forsiktighet. Vid enkéatundersokningen fick
deltagarna mojlighet att svara pd fragan “om du som investerare drabbas av marknadsforlust,
kan det leda till att du avstér helt och hallet fran investeringar med hog risk? “med hjilp av en
skala fran 1 till 5 dér 1 innebér “mycket 14g omfattning” och 5 “mycket hog omfattning”. Vid
analys av respondenternas svar gar det att utldsa, vid valet att avsta fran hogriskfyllda
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investeringar vid eventuell tidigare forlust, att de flesta man och kvinnor valde nagon av de

lagsta alternativen (1-3).

Vid vidare analys av svarsalternativ 5, vilket motsvarar “mycket hog omfattning”, framgér det
att en storre andel av kvinnor an man skulle avsta fran investeringar vid forlust. Detta resulterar
I att kvinnor anses vara mer forlustaversa. Fordelningen mellan kvinnor och man i forfattarnas
studie ar ojamnt fordelad, vilket forsvarar mojligheten att dra en rattvis slutsats om kvinnor

verkligen avstar fran investeringar med hog risk pa grund av radsla.

Som tidigare ndmnts menar Brooks et al. (2019) att kvinnors kénslor ar starkare an méans. |
denna studie framgar det att en stor andel av de kvinnliga och manliga respondenterna fortsatter
att investera trots en forlust. Eftersom enkatundersékningen publicerades i investeringsgrupper
pa Facebook, och andra kanaler, innebar det &ven att deltagarna var insatta i
investeringsvarlden och troligtvis k&nde till sambandet mellan risk och avkastning. Detta
medfor att investerarna &r medvetna om att ju hogre risker de tar, desto hogre avkastning kan
de forvantas fa. Darfor blir det inte en chock for investeraren nér hen drabbas av en forlust. Det
som kan utlasas fran tabellen #r att fler kvinnor valde alternativen, “varken eller”, “hog
omfattning” samt “mycket hog omfattning” dock ar den procentuella skillnaden alldeles for lag

for att kunna dra slutsatser om att kvinnor avstar fran riskfyllda investeringar vid en forlust.

Tabell 3: Avstar deltagare fran investeringar med hog risk vid en marknadsforlust

Kién
Man Kvinna Owrigt
Column M % Column M % Column M %
Om du som investerare Mycket 13g omfattning 24 8% 18,8% 100,0%
g:::]kbnaasdg:ﬁrlust, kan det Lag omfatining 34.0% 28.7% 0.0%
leda till att du avstdrheit ~_Varken eller 25.5% 28,7% 0.0%
och hallet fran Hiig omfatining 11,3% 14 9% 0,0%
investeringar med NOG risk e et hag omfattning 43% 6,9% 0,0%
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Avstar du fran framtida investeringar vid eventuella férluster?
Ja

Nej

Figur 7: Avstar investerare fran framtida investeringar vid eventuella forluster

| enkatundersokningen stalldes frdgan om deltagare avstar fran framtida investeringar vid
eventuella forluster, fragan bestod av tva svarsalternativ “ja” och “nej”. Av alla deltagare valde
88,9 % svarsalternativet “nej” och 11,1 % svarade “ja”. Den procentuella fordelningen skiljer
sig at enormt mellan de tva svarsalternativen, studiens slutsats ar att investerare ar medvetna
om sambandet mellan risk och avkastning och har darfor i atanken att eventuell forlust kan

intraffa.

4.4.4 Vinster ar skicklighet och férluster ar otur

Analysen av Figur 8 visar att de flesta av respondenterna som svarade “mycket lag omfattning”
pa fragan om de anser att deras forluster ar kopplande till otur, valde samma svarsalternativ
angaende om deras vinster beror pa skicklighet. Beteendekonomin forklarar att investeraren
tolkar framgangsrika investeringar som skicklighet och forluster som otur. Investerare med
sjalvsakerhet som investerar alla sina besparingar pa en investering, och detta inte leder till en
framgangsrik investering, har en benédgenhet att bli forlustavers (Thaler et al. 2004). Det &r en
minoritet av respondenter som valde “mycket hog omfattning” och “hdg omfattning” och de
anser att deras vinster ar skicklighet och forluster otur. Majoriteten av respondenterna valde
svarsalternativet “varken eller” och var neutrala i bada fragorna. Ett antagande till varfor
deltagarna valde att svara “varken eller” kan vara for att borsen néstan dr omojlig att forutse
och darfor kan forluster inte forklaras som otur och vinster som skicklighet. Arbetet antar att
vinster kan grundas till en viss del i kunskap vilket kan motsvara skicklighet. Daremot
avgransas arbetet till att inte ta hansyn till faktorer som kunskap eller utbildning darfér kan

ingen slutsats tillampas.
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Clustered Bar Count of Anser du att alla dina férluster ar otur? by Anser du att alla dina vinster ar skicklighet?

Anser du att alla
dina vinster ar
skicklighet?

B Mycket lag omfattning
M | 3g omfattning

W arken eller

30 M Hig omfattning .
M Mycket hég omfattning

40

Count

20

Mycket lag Lag Varken eller Hag Mycket hég
omfattning omfattning omfattning omfattining

Anser du att alla dina férluster ar otur?

Figur 8: Om deltagarna anser att sina vinster ar skicklighet jamfort med forluster ar otur.

4.4.5 Riskbenagenhet

Tabell 4 bestar av tva fragor som kopplats samman fran studiens enkatundersokning, detta for
att frdgorna ar relaterade till varandra. Denna tabell presenterar mans och kvinnors benagenhet
att ta risker i sina investeringar. For att besvara studiens fragestéallning om det finns skillnader
mellan méns och kvinnors finansiella risktagande under Covid-19 analyseras foljande tabell.
Tabellen presenterar procentuell fordelning mellan kvinnor och mén, samt dess bendgenhet att
ta risker pa en skala fran 1 till 5, dar 1 representerar “mycket 14g omfattning” och 5 “mycket
hog omfattning”. Respondenterna fick gora en egen bedomning av hur stor risk de &r villiga att
ta vid investeringar. Den procentuella fordelningen mellan kvinnor och méns ligger ratt jamnt
vid svarsalternativet “hog omfattning”, dar 43,2 % av de manliga respondenterna och 42,4 %
kvinnliga valde det alternativet. Resterande svarsalternativ varierar med cirka 6-8 %, dar fler
maén valde att de ar bendgna att ha héga risker i hég omfattning medan fler kvinnliga deltagare
valde alternativet “varken eller”. Vildigt fa av de totala respondenterna valde 1 pd skalan. Med
detta resultat kan forskarna Halko et al. (2012) antagande appliceras, om att det inte borde
finnas nagra skillnader mellan man och kvinnors finansiella risktagande i ett jamstallt land.
Resultatet som framstélls i tabellen skulle kunna forklaras av forskarnas Brooks et al. (2019)
tidigare forskning som beskriver kvinnors kanslor som starkare an mans och syftar dven pa att
kvinnor har en tendens att oroa sig mer. Detta kdnslomassiga tillstand kan leda till att de
avskracks fran investeringar. Detta skulle kunna forklara anledningen till att deltagarna i
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enkatundersokningen valde att svara pa foljande satt. Daremot presenterar tabell 1 att mannen
i denna studie paverkas mer av kanslor, darfor kan det resultatet inte appliceras. Studiens
forklaring till framstéllda resultat grundar sig i forskarna Edin och Selin (2020) antagande
vilket syftar pa att en avgorande faktor kan vara I6n. Trots stravan efter jamstalldhet
forekommer det I6neskillnader mellan kvinnor och man, da mén tjanar mer an kvinnor inom

samtliga yrken och branscher vilket leder till att de har mer kapital att disponera.

Tabell 4: Hur benagna deltagare ar att ta risker

Kién
Man Kvinna Swrigt

Column %  Column M %  Column M %

Ardubendgen attta riskeri  Mycket I13g omfattning 0,7% 2.0% 0,0%
L (2 L&g omfatining 7,9% 10,1% 0,0%
Warken eller 25,9% 31,3% 0,0%

Hiig omfattning 43,2% 42 4% 100,0%

Mycket hig omfattning 223% 141% 0,0%

4.5 Investeringsbeslut under Covid-19

Tabell 5 amnar besvara vad for inverkan Covid-19 haft pa deltagarnas investeringsbeslut i
borjan av pandemin. Denna fraga kopplades ihop med kon, for att ta reda pa hur man respektive
kvinnor agerade med sina investeringar. Att studera effekten av 6verraskande handelser pa
aktiemarknaden ar av stor betydelse. | tabell 5 redogdrs for vad respondenterna valde for
svarsalternativ i enkatundersokningen pa fragan om hur deras investeringsbeslut paverkades i
borjan av Covid-19. Chovancova at el. (2015) forklarar att den negativa paverkan av en
marknadskrasch begransas av den genomsnittliga kostnadseffekten. Forskarna menar att
investerare kommer fortsétta att investera oavsett marknadssituation. Om aktiemarknaden
faller ihop leder detta till att investerare kan kopa aktier till ett Iagre pris. Tabellen visar att
bade kvinnor och méan kopte fler aktier i borjan av Covid-19, detta kan bero pa att priser sjonk
och aktier kunde kopas till 1agre priser. Av totalt 100 kvinnliga deltagare svarade 56 % att de
kopt mer aktier i borjan av Covid-19 medan endast 2 % salde allt. De manliga respondenter
som kopte fler aktier i borjan av pandemin motsvarar 63 %. Daremot ar det lika stor andel
kvinnliga och manliga respondenter som svarade att de har kvar alla sina investeringar,

nédmligen 26,8 %. Av de manliga respondenterna valde 0,7 % att sélja alla sina aktier. Enligt
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forskarna Cardac, et al. (2019) har kriser pa borsen paverkan pa aktieagarnas finansiella beslut.
Med hansyn till detta resultat framkommer det att investeringsbeteendet mellan kvinnor och
man inte skiljer sig at, da fler individer bestamde sig for att investera mer i samband med
pandemin. Extrema handelser kan influera individens beslutfattande (Huber, et al 2021) Det
som konstateras i denna studie &r att individers beslutfattande andrades till foljd av Covid-19,
bade kvinnliga och manliga reagerade pa detta borsras. Majoriteten av respondenterna
investerade mer och ett fatal salde allt. Detta kan vara for att manga investerare ser detta som
ett tillfalle att kopa fler aktier billigare for att ta del av en effektivare avkastning langsiktigt.
investerare fokuserar mer pa den senaste avkastningen som aktierna genererar (Cardac, et al.
2019).

Tabell 5: Hur paverkade Covid-19 deltagarnas investeringsbeslut i bérjan av pandemin

Kian

Man Kvinna Owrigt
Column M % Column M % Column M %
Hur paverkades dina Salde allt 0,7% 2,0% 0,0%
investeringsbesiuti bdgan ;o0 s214e en gel 9,4% 15,0% 0,0%

pa covid-19 - - -
Jag har allt kvar 26,8% 27,0% 100,0%
Jag kipte mer 63,0% 56,0% 0,0%

Tabell 6 amnar besvara vilken inverkan Covid-19 har pa deltagarnas investeringsbeslut i
dagslaget. Denna fraga kopplades ihop med kon, for att ta del av hur man respektive kvinnor
agerar vid investeringar i dagslaget. Pandemin pagar och det drdjer innan samhéllet kan aterga
till det normala, detta stoppar dock inte investerarna att fortsatta investera sitt kapital. En
intressant aspekt ar hur de olika konen valjer att investera med tanke pa pagaende pandemi,
trots de effekter som den har pa borsen. Den kvinnliga andelen som fortsétter investera som
vanligt uppgar till 64,7 % medan 22,5 % fortsatter investera, men dock i lagre utstrackning.
Samtidigt investerar 9,8 % mer i dagslaget och endast 2,9 % avstar fran investeringar. Nar det
kommer till de manliga respondenterna ar det 59,4 % som fortsatter investera som vanligt, 19,6
% fortsatter investera men i lagre utstrackning, 19,6 % investerar mer samt 1,4 % avstar fran
investeringar. Hur kvinnor och mén valjer att investera med hansyn till Covid-19 i dagslage
skiljer sig at. Chanvancova och Arendas (2015) menar, trots pagaende pandemi och dess

paverkan pa borsen, att bland annat aktier kan kopas billigare &n tidigare ar positivt for
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langsiktiga investerare. Detta eftersom investerare med lang sparhorisont inte drabbas lika hart
da borsen alltid aterhamtat sig historiskt.

Tabell 6: Hur Covid-19 paverkar deltagarnas investeringsbeslut

kKidn

Man kvinna Srigt
Column iM%  Column M %  Column M %
Hur tanker du kring Jag investerar som vanligt 59 4% 64 7% 0,0%
investeringm;i dagslaget Jag avstar fran 1 4% 2 g% 00%

med tanke pa covid-197 investeringar ' ' '
Jag fortsatter investera 18,6% 22.5% 0,0%

men i mindre utstrackning

Jag investerar mer 19,6% 9,8% 100,0%

4.6 Risk

Foljande fragor och figurer redovisar hur deltagarna ser pa risk samt avkastning. Studien
presenterar tre typer av risker; inflationsrisk, ranterisk och valutarisk. Fragorna angaende risker
stélldes for att se om deltagarna har kunskap och kanner till de olika riskerna, samt analysera
vad som kan vara orsaken till att deltagarna kanner till ndgon risk battre an ndgon annan form

av risk.

4.6.1 Samband mellan risk och avkastning

Vid fragan om hur viktigt det &r att placera investeringar i olika aktier och sprida sina risker,
var detta av stor vikt fér bade mannen och kvinnorna som besvarade enkéaten. Majoriteten av
respondenterna, motsvarande 92,2 %, ansag att det forkommer samband mellan risk och
avkastning, medan 7,8 % anser att sambandet inte existerar (se figur 15). Markowitz (1952)
portfoljteori tar stallning till tva typer av risker; marknadsrisk och unik risk. Investerarna ska
ta stallning till dessa for att kunna maximera sin avkastning, ju hogre risk, desto hogre
avkastning. Risken kan dock minimeras genom att diversifiera aktieportfoljen. D&remot
forekommer det alltid nagon typ av risk vid alla investeringar (Avanza, 2020). | den teoretiska
referensramen forekommer det tydligt att samband mellan risk och avkastning existerar, trots

att majoriteten av respondenterna svarade “ja” pa denna fraga har dnda en minoritet svarat
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“nej”. Trots att tidigare forskning dokumenterar att det finns samband mellan risk och
avkastning, finns det en minoritet i denna studie som havdar motsatsen. Risk kan forknippas
med o6nskade handelser men daremot kan det for flera investerare innebéra en méjlighet till

att maximera sin vinst.

4.6.2 Analys av olika typer av risker

Inflationsrisk

Jag har ingen aning om vad det &r

Jag har hért om det men har inte kunskap om dmnet
=

Jag ar val medveten om det och anser ha goda kunskaper vad det innebar

Jag vet vad det innebar

Figur 9: Respondenternas kdnnedom om inflationsrisk

Figur 9 visar hur mycket kunskap respondenterna har om inflationsrisk. Enligt Bekaert och
Wang (2010) ar inflationsrisken en av de viktigaste risker som investerare star infor da vardet
pa investeringar kan minska. Trots att inflationen har varit l1ag ar det viktigt for investerarna att
kanna till den och vad den har for paféljder. Av 243 deltagare svarade 43,2 % att de vet vad
inflationsrisk innebar, 39,1 % var val medvetna om denna risk och anser sig ha goda kunskaper
inom det omradet. En del respondenter hade hort om inflationsrisk tidigare men har ingen
kunskap om &mnet, vilket motsvarar 13,2 % av svarande. En minoritet av deltagarna, vilket

motsvarar 4,5 % har inte hort om inflationsrisk tidigare.

Rénterisk - Uppkommer nar rantan varierar och paverkar vardet i rantefonden

Jag har ingen aning om vad det ar

Jag ar val medveten om det och anser ha goda kunskaper vad det innebar

4%
Jag har hort om det men har inte kunskap om amnet

Jag vet vad det innebar

Figur 10: Respondenternas kdnnedom om ranterisk
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Ranterisk innebar i de flesta fall att hog ranta bidrar till h6g avkastning, daremot kan en hojd
ranta innebara en vardeminskning for obligationsfonder (Gomez et al. 2020). Svaren pa denna
fraga skiljer sig fran analysen av foregdende fraga (figur 9) da majoriteten av de svarande,
vilket motsvarar 52,5 %, svarade att de vet vad det innebar medan 24,2 % var val medvetna
och har kunskaper om ranterisk. Endast 7,4 % svarade att de inte kanner till denna risk och 16
% visste vad det var men har ingen kunskap inom amnet. Anledningen till att svaren pa denna
fraga avviker fran svaren pa fragorna om inflationsrisk och valutarisk ar troligtvis pa grund av
att de flesta respondenter investerar i aktier, medan rénterisk ror obligationsfonder. Trots att
ingen fraga stalldes i enkatundersokningen som klargor vilka typ av investeringar deltagare

investerar i, dras denna slutsats med vetskap om investeringsgrupperna som enkaten delades i.

Valutarisk - En vinst eller férlust ndr man omvandlar pengar fran en valuta till en annan.
Jag har ingen aning om vad det ar —

Jag har hort om det men har inte kunskap om dmnet

Jag ar val medveten om det och anser ha goda kunskaper vad det inn...

Jag vet vad det innebar

Figur 11: Respondenternas kdnnedom om valutarisk

Valutarisk uppkommer nar kapital forvandlas fran en valuta till en annan. Ar véaxelkursen lag
kan det innebdra forlust for investerare (Fan et al. 2021). Figur 11 presenterar procentuell
fordelning mellan kunskapen som deltagare i enkatundersdkningen hade rérande valutarisk.
Det finns ett tydligt samband mellan figur 9 och 11, vilket innebér att respondenterna svarade
nagorlunda lika pa fragan angaende inflationsrisk och valutarisk, medan svaren géllande
rénterisk (figur 10) avviker mer. De flesta respondenter 44,3 % var medvetna om vad valutarisk
innebdr, 41 % ansag sig ha goda kunskaper inom amnet, 9,8 % har hort om valutarisk men har

ingen kunskap, samt 4,9 % kande inte till denna typ av risk.
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4.7 Kunskap och informationssdokande

4.7.1 Diversifiering

Tabell 7 bestar av tva fragor som kopplats samman fran studiens enkatundersokning da dessa
ar relaterade till varandra. Denna tabell forklarar hur manga aktier man och kvinnor anser ar
tillrackligt for att uppna en effektiv diversifiering. Bradfield och Munro (2017) forklarar att det
har gjorts ett flertal studier om antalet aktier som kravs i en aktieportfolj for en resultatrik
diversifiering. Vidare forklarar forfattarna att majoriteten av litteraturstudier kommer fram till
att 20 individuella aktier med olika bolag kravs for att uppna en effektiv diversifiering.
Majoriteten av standardtextbdcker angaende investeringsforvaltning klargor att en aktieportfolj
ska innehalla 10-15 aktier med olika bolag for en effektiv diversifiering (Bradfield & Munro,
2017). Av samtliga 243 svarande anser 25,2 % av mannen och 10,9 % av kvinnorna att 16+
aktier ska inga i aktieportféljen for en resultatrik diversifiering. Det finns tidigare forskning
som dokumenterar att bade farre och fler an 10-20 aktier ar nodvandigt for en effektiv
diversifiering (Bank Investment Consultant, 2006). Av samtliga kvinnor anser 42,4 %
respektive 58,4 % av ménnen att 11-15 aktier &r tillrackligt for en effektiv diversifiering. Det
effektivaste sattet att minimera sina risker inom investeringar ar att besitta en diversifierad
aktieportfolj (Markowitz, 1952). Det finns en del respondenter i studien, 28,8 % av ménnen
och 25,7 % av kvinnorna, som menar att 6-10 aktier ska inga i aktieportfoljen. En liten del av
respondenterna pastar att 0-5 aktier ar betryggande, vilket motsvarar 3,6 % av mannen och 5
% av kvinnorna. Aven fast det finns stora fordelar med diversifiering som riskminimering
tenderar flera investerare att ha en underdiversifierad aktieportfolj (Khan et al. 2017). Tidigare
forskning dokumenterar att det skiljer sig at mellan olika forskare angdende hur manga
individuella aktier som krévs. Majoriteten av kvinnor och man i denna studie anser att 11-15
aktier ska inga i en aktieportfélj. Denna fraga ar av stor betydelse for denna studie eftersom en
effektiv diversifiering bidrar till att investerare sprider sina risker och eventuellt kan undvika
investeringsmisslyckanden. Tidigare forskning indikerar att manliga investerare diversifierar
sin aktieportfolj effektivare (Khan et al. 2017). | denna studie ar det dock stora likheter nér det

géller hur mé&nnen och kvinnor diversifierar sin aktieportfolj.
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Tabell 7: Hur manga aktier ska inga i en aktieportfélj for att uppna en effektiv diversifiering

Kiin
Man Kvinna Swrigt

Column M %  ColumnM % Column M %

Hur manga aktier ska man  0-5 aktier 36% 5.0% 0,0%

e L e T R 28,8% 25,7% 0,0%
uppna en effelkdtiv -

diversifiering? 11-15 aktier 42 4% 58,4% 0,0%

16+ aldier 25,2% 10,9% 100,0%

4.7.2 Information infor investeringsbeslut

Enligt 53,1 % av studiens deltagare &r det viktigt att sprida sina risker samt investera i olika
aktier (se figur 16). Enligt portfoljteorin kan investerare minimera men daven diversifiera bort
marknadsrisken genom att kdpa en aktieportfolj med flera olika aktier (Markowitz, 1952). Det
effektivaste sattet att minimera risken pa sina investeringar &r enligt Markowitz portfoljteori
att aga en diversifierad aktieportfolj. Enligt 1,2 % vilket motsvarar 3 respondenter ar det inte
viktig alls att sprida sina risker, 5,8 % valde svarsalternativ 2 vilket innebér “lag omfattning”,
13,2 % &r neutrala och valde svarsalternativ 3 “varken eller”, slutligen 26,7 % valde
svarsalternativ 4 “hdg omfattning”. Majoriteten valde svarsalternativet 5 “mycket hog

omfattning” vilket motsvarade 53,1 %.

Hur samlar du in information infor dina investeringsbeslut?

Annat Jag gér egna bolagsanalyser

Jag laser bocker eller tidningar om investeringar

Jag deltar pa olika investeringsevenemang

Jag kontaktar banken for investeringsrad

Jag disskuterar med olika manniskor i min omgivning Jag ar med i och féljer varierande investeringsforum

Figur 12: Pa vilket satt samlar respondenter in information innan eventuella investeringar

Figur 12 presenterar hur investerarna i enk&tundersokningen samlar in informationen infor
eventuella investeringar. Det svaret som valdes av flest respondenter vilket motsvarar 29,4 %

ar “jag diskuterar med olika ménniskor 1 min omgivning”, deltagarna hade mdjlighet att vélja
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“annat” p& denna fraga dir de kunde ldmna en kort beskrivning om inget pastaende passade in
pa dem, vilket 6 % ansag. Detta motsvarar 34 deltagare. Det vanligaste svaren som framkom
ar foljande “foljer index™, “foljer aktieanalytiker” samt “investerar i viletablerade bolag”. Det
ar aven respondenter som svarade mer utforligt som till exempel att det & manga
investeringskonton pa Instagram som &r av stort intresse, dar det finns en del “bérsinfluencers”
som sprider kunskap om olika investeringar. Kopprocessen forklarar denna fas som
“informationssdkande”. Enligt Kotler (2003) &r de tva typer av informationssokande, den forsta
heter minnesbaserad informationssokning och innebar att individen redan har kunskap om till
exempel investeringen. Den andra typen ar handlingbaserad informationssokning, denna typ
av informationssokning gar ut pa att koparen vill veta mer och soker informationen genom till

exempel internet eller kontakta sina bekanta (Blackwell et al. 2006).

Av samtliga 247 respondenter svarade 243 pa denna delfraga (se figur 17), av samtliga
respondenterna anser 75,7 % att borsen inte behover fortsatta i samma riktning om den gatt bra
under en langre period. De resterande av respondenterna vilket motsvarar 24,3 % att borsen

kommer fortsatta i samma riktning.
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5. Slutsats

Studiens slutsats &r att kvinnor och mén fortsatter investera i samma utstrackning som innan
pandemin paborjade. Skillnaden som har framkommit ar att bada konen investerade mer i
borjan av Covid-19. Detta kan bero pa att nar borsen faller ihop leder detta till att investerare
kan kdpa aktier till ett 1agre pris. Som tidigare forskning dokumenterar tenderar aktieégare att
kopa aktier oavsett marknadssituation. Det visade dven denna studie da majoriteten av

investerare koper aktier trots pandemins inverkan pa den globala aktiemarknaden.

Till skillnad fran tidigare forskning har detta arbetes resultat redovisat att man och kvinnor
styrs av kanslor lika mycket samt att det inte forekommer skillnader mellan vilka kanslor som
styr de tva konen. Det konstateras dven att man ar mindre benagna att bli arga vid forluster pa
sina investeringar, vilket inte 6verensstammer med tidigare forskning som visar att man ar mer
benégna att bli arga vid forluster &n kvinnor. Studien visade &ven att kvinnor inte ar radda for
att ta riskfyllda investeringar vid eventuell forlust. Eftersom antalet manliga deltagare
overstiger antalet kvinnliga deltagare kan inte studien utesluta att ett annat resultat hade kunnat
redovisas vid upprepande av denna studie. Om antalet respondenter hade varit jamnt fordelat
mellan de olika kdnen hade en mer rattvis slutsats kunnat presenteras. Det konstaterades &ven
att det ar stora likheter mellan kénen nér det handlar om riskbenagenhet vid investeringar. Med
bakgrund till detta forkastas hypotesen “mén tar hogre risker &@n kvinnor gér” och noll

hypotesen kan implementeras “mén och kvinnor tar lika hdga risker”.

Resultatet presenterar att det existerar skillnader mellan kénen gallande diversifiering vid
investeringar. Resultatet visade att det existerar skillnader mellan kénen, nér det géller hur
manga individuella aktier som kravs i en portfolj for att uppna en effektiv diversifiering.
Tidigare forskning redovisar olika resultat angaende hur manga individuella aktier som kravs

for att astadkomma en resultatrik diversifiering.

Studiens forfattare anser att ett annat system &n Google Forms hade varit lampligt, detta
eftersom respondenterna kunde hoppa éver fragor som de inte ville svara pa vilket medforde
bortfall i studien. Nagra av fragorna som stalldes vid datainsamlingen var irrelevanta i
sammanhanget och kunde dérfor inte analyseras. Ett exempel ir friga 13 “Har du lanat pengar

for att investera” (se figur 18) samt scenariot “Du koper aktier och den gar ner 30 % 1 virde
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efter ndgra manader, hur agerar du? (se figur 19). En potentiell forbattring i denna studie hade
varit att ta stallning till faktorer sasom alder, kunskap och utbildning. Det hade varit intressant
att ta reda pa om dessa faktorer paverkar finansiella investeringsbeslut. Detta eftersom varken

tidigare forskning och denna studie tar stéllning till dessa faktorer.

5.1 Fortsatt forskning

For fortsatt forskning inom detta omrade foreslas att man specificerar studien och undersoker
konsskillnaderna inom investeringar i malgruppen professionella investerare. Detta kan
genomforas via semistrukturerade intervjuer for att fa djupare svar och forstaelse. Vidare
forslag kan vara att man undersoker hur de professionella investerarna beter sig vid en eventuell
borskrasch. Majoriteten av denna studies respondenter ar icke-professionella investerare,
darfor hade det varit intressant att undersoka malgruppen som ar professionella och har mer
kunskap om hur aktiemarknaden fungerar. Detta kan gynna individer som investerar och

kunskapen om hur man hanterar en bérskrasch bland icke-professionella investerare hade okat.
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Bilagor
Bilaga 1 - Enkéatfragor

1. KOn
A) Kvinna
B) Man
C) Ovrigt

2. Alder
A) 18-28
B) 29-48
C) 49-68
D) 69+

3. Vad &r din manadsinkomst innan skatt (Exempelvis 16n, csn, pension)
A) 0-16 000 SEK
B) 16 001-30 000 SEK
C) 30 001- 46 000 SEK
D) 46 001 + SEK

4. Utifran din egna uppskattning hur mycket av dina inkomst investerar du? (Férkorta
procentsatsen)

A) 0-15 %

B) 16-30 %

C) 31-45%

D) 46 + %

5. Beskriv kort varfor du borjade med investeringar?



A) For att det &r roligt att investera

B) Ranta pa ranta effekten

C) Pensionsforsakring

D) Spénning

E) For att fa battre insyn och kunskap om mitt sparande
F) Eget svar

6. Har kanslor paverkat ditt investeringsbeslut?

A) Ja
B) Nej

6 a) Om du som investerare drabbas av marknadsforlust, kan det leda till att du avstar helt

och hallet fran investeringar med hog risk?

Mycket lag omfattning 1 2 34 5 Mycket hog omfattning

6 b) Drivs du av ilska vid forlust pa dina investeringar?

Mycket lag omfattning 1 2 34 5 Mycket hog omfattning

6 ¢) Om du som investerare drabbas av en forlust, leder det till att du tar storre risker for att
kompensera forlusten?

Mycket lag omfattning 1 2 34 5 Mycket hdg omfattning

6 d) Anser du att alla dina vinster &r skicklighet?

Mycket lag omfattning 1 2 3 4 5 Mycket hog omfattning



6 e) Anser du att alla dina forluster ar otur?

Mycket lag omfattning 1 2 3 4 5 Mycket hég omfattning

6 f) Om det gar bra for borsen under en langre tid, anser du att den kommer fortsatta i samma

riktning?

A) Ja
B) Nej

7. Avstar du fran framtida investeringar vid eventuella forluster?

A) Ja
B) Nej

8. Hur samlar du in information infér dina investeringsbeslut?

A) Jag gor egna bolagsanalyser (Exempelvis nyckeltalsanalys)

B) Jag deltar pa olika investeringsevenemang

C) Jag kontaktar banken for investeringsrad

D) Jag ar med i och féljer varierande investerings-forum (Exempelvis Instagram)
E) Jag diskuterar med olika manniskor i min omgivning

F) Jag laser bocker eller tidningar om investeringar

G) Eget svar

9. Hur viktig ar det for dig att placera dina investeringar i olika aktier och sprida dina

risker?

Mycket lag omfattning 1 2 3 4 5 Mycket hég omfattning



10. Anser du att det finns ett samband mellan risk och avkastning?

A) Ja
B) Nej

11. Ar du bené&gen att ta risker i dina investeringar?

Mycket lag omfattning 1 2 34 5 Mycket hog omfattning

12. Vad har du for sparhorisont

A) Kort: mindre dn 5 ar?

B) Langt: langre an 10 ar?

13. Har du lanat pengar for att géra en investering?

A) Ja
B) Nej

14. Hur paverkades dina investeringsbeslut i bérjan pa Covid-19?

A) Salde allt

B) Jag sélde en del
C) Jag har kvar allt
D) Jag kopte mer

15. Hur tanker du kring investeringar i dagslaget med tanke pa Covid-19?

A) Jag investerar som vanligt
B) Jag avstar fran investeringar
C) Jag fortsatter investera men i mindre utstrackning

D) Jag investerar mer



16. Inflationsrisk - Risken att vardet pa investeringen kan vara lagre i framtiden pa

grund av forandringar i kopkraft till foljd av inflationen

A) Jag ar val medveten om det och anser ha goda kunskaper vad det innebar
B) Jag vet vad det innebar
C) Jag har hoért om det men har inte kunskap inom amnet

D) Jag har ingen aning om vad det ar

17. Ranterisk - Uppkommer nar réntan varierar och paverkar vardet i rantefonden

A) Jag ar val medveten om det och anser ha goda kunskaper vad det innebar
B) Jag vet vad det innebar
C) Jag har hért om det men har inte kunskap inom amnet

D) Jag har ingen aning vad det &r

18. Valutarisk - En vinst eller forlust nar man omvandlar pengar fran en valuta till en
annan.

A) Jag ar val medveten om det och anser ha goda kunskaper vad det innebér
B) Jag vet vad det innebar
C) Jag har hért om det men har inte kunskap inom dmnet

D) Jag har ingen aning vad det &r

19. Hur manga aktier ska man ha i sin aktieportfolj for att uppna en effektiv
diversifiering? Diversifiering innebar riskspridning, vilket kan ske genom att dga aktier i

flera foretag.



A) 0-5
B) 6-10
C) 11-15
D) 16+

20. Scenario: Du koper aktier och den gar ner 30% i varde efter nagra manader, hur
agerar du?

A) Far panik och kliver av marknaden

B) Ser det som en mojlighet att kdpa fler aktier billigare
C) Jag avvaktar med att kopa eller sélja

D) Eget svar



Bilaga 2 - SPSS kodning

Fraga 1. Kon
Man: 1
Kvinna: 2
Ovrigt: 3

Fraga 6. Har kanslor paverkat ditt investeringsbestut ?
Jar 1
Nej: 2

Fraga 6a. Om du som investerare drabbas av marknadsforlust, kan det leda till att du avstar

helt och hallet fran investeringar med hog risk

Mycket lagt omfattning: 1
Lag omfattning: 2

Varken eller: 3

Hog omfattning: 4
Mycket hdg omfattning: 5

6b. Drivs du av ilska vid forlust pa dina investeringar?
Mycket lag omfattning: 1

Lag omfattning: 2

Varken eller: 3

HOg omfattning: 4

Mycket htg omfattning 5

6e. Anser du att alla dina forluster ar otur?

Mycket lag omfattning: 1



Lag omfattning: 2

Varken eller: 3

Hog omfattning: 4
Mycket hdg omfattning: 5

6d. Anser du att alla dina vinster &r skicklighet?

Mycket lag omfattning: 1
Lag omfattning: 2

Varken eller: 3

Hog omfattning: 4
Mycket hdg omfattning: 5

Fréga 11. Ar du ben&gen att ta risker i dina investeringar?
Mycket lag omfattning: 1

Lag omfattning: 2

Varken eller: 3

HOg omfattning: 4

Mycket hog omfattning: 5

Fraga 14. Hur paverkades dina investeringsbeslut i borjan pa Covid-19?
Salde allt: 1

Jag salde en del: 2

Jag har kvar allt: 3

Jag kopte mer: 4

Fraga 15. Hur tanker du kring investeringar i dagslaget med tanke pa Covid-19?
Jag investerar som vanligt: 1
Jag avstar fran investeringar: 2

Jag fortsétter investera men i mindre utstrackning: 3



Jag investerar mer: 4

Fraga 19. Hur manga aktier ska man ha i sin aktieportfolj for att uppna en effektiv
diversifiering?

0-5:1

6-10: 2

11-15: 3

16+: 4



Bilaga 3 - Figurer

Figur 13

4. Utifran din egna uppskattning hur mycket av din inkomst investerar du?
246 svar

®015%
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© 31-45%
@®45+%

Figur 14

12. Vad har du for sparhorisont
241 svar

@ Kort: mindre &n 5 ar?
@ Langt: langre n 10 ar?




Figur 15

10. Anser du att det finns ett samband mellan risk och avkastning?
243 svar

® Ja
@ Nej

Figur 16

9. Hur viktig ar det for dig att placera dina investeringar i olika aktier och sprida dina risker?
243 svar
150

100

50




Figur 17

6f. Om det gar bra for borsen under en langre tid, anser du att den kommer fortsatta i samma

riktning?

243 svar
® .-
® Nej

Figur 18

13. Har du lanat pengar for att gora en investering?

244 svar
@ Ja
® Nej

Figur 19



20. Scenario: Du koper aktier och den gar ner 30% i varde efter nagra manader, hur agerar du?

243 svar

44,4%

@ Far panik och kliver av marknaden

@ Ser det som en méjlighet att képa fler
aktier billigare

@ Jag avvaktar med att képa eller sélja

@ Annat



